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新三板

市场概况
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2019年Q1，新三板市容量一路走低，摘牌升温，

共计10家原新三板公司成功IPO。

3



截至2019年Q1季末，共计 10349家 企业挂牌新三板，总股本为

61.62百亿股；其中，创新层共有 893家，占比达 8.63%。自

去年5月份以来，新三板市容量一路走低。

一季度市容量一路走低
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FEB MARJAN类别

2019年Q1新三板市场概览

挂牌数(家) 10,551 10,445 10,349

创新层(家) 910 906 893

基础层(家) 9,641 9,539 9,456

做市转让(家) 1,058 1,026 978

集合竞价(家) 9,493 9,419 9,371

总股本(亿股) 6,267 6,191 6,162

数据来源：CVSource投中数据 投中研究院，2019.4
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2019年Q1，共计 440家 企业从新三板摘牌，摘牌类型主要有主

动申请、转板IPO以及由于并购、信息披露违规等其他类型，其

中，主动申请摘牌占绝大部分。

一季度摘牌升温
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注：本处转板类型统计口径为实际正式摘牌日，请读者与下一节转板IPO案例上市日期进行区分。



一季度新三板转板IPO
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上市日期

1.22

2.22

2.22

2.26

2.26

华阳国际

威派格

纳尼亚集团

宁波水表

七彩化学

• 发行价格：16.63元/股

• 发行股份：3,909万股

• 发行后市盈率：22.98

• 募资总额：6.50亿元

• 所属行业：制造业

• 交易所：上交所

• 发行价格：5.70元/股

• 发行股份：4,260万股

• 发行后市盈率：22.97

• 募资总额：2.43亿元

• 所属行业：制造业

• 交易所：上交所

• 发行价格：22.09元/股

• 发行股份：2,668万股

• 发行后市盈率：22.99

• 募资总额：5.89亿元

• 所属行业：化学工业

• 交易所：深交所

• 发行价格：0.40港元/股

• 发行股份：20,000万股

• 募资总额：0.80亿港元

• 所属行业：制造业

• 交易所：港交所

• 发行价格：10.51元/股

• 发行股份：4,903万股

• 发行后市盈率：22.99

• 募资总额：5.15亿元

• 所属行业：建筑建材

• 交易所：深交所
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一季度新三板转板IPO
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上市日期

3.14

3.19

3.26

3.28

3.28

亚世光电

锦浪科技

新东方在线

豆盟科技

永冠新材

• 发行价格：0.41港元/股

• 发行股份：19,780万股

• 募资总额：0.81亿港元

• 所属行业：文化传媒

• 交易所：港交所

7

• 发行价格：10.00元/股

• 发行股份：4,165万股

• 发行后市盈率：22.98

• 募资总额：4.16亿元

• 所属行业：化学工业

• 交易所：上交所

• 发行价格：26.64元/股

• 发行股份：2,000万股

• 发行后市盈率：19.68

• 募资总额：5.33亿元

• 所属行业：能源及矿业

• 交易所：深交所

• 发行价格：31.14元/股

• 发行股份：1,524万股

• 发行后市盈率：22.99

• 募资总额：4.75亿元

• 所属行业：制造业

• 交易所：深交所

• 发行价格：10.20港元/股

• 发行股份：16,451万股

• 募资总额：16.78亿港元

• 所属行业：教育培训

• 交易所：港交所



2019年Q1，新三板新增的 98家 挂牌公司中，其中有 37家 为

制造类公司，占比达 38%，为新三板增量企业最多的行业，

其次为IT及信息化、企业服务。

一季度新增挂牌公司以制造类为主
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2019年Q1新三板增量企业行业分布
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数据来源：CVSource投中数据 投中研
究院，2019.4



一季度新增挂牌公司集中在苏粤浙
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地区 数量(家) 代表企业

江苏 19 友诚科技、英尔捷、尚飞科技

广东 19 三苑宜友、宝晖科技、华冠电容

浙江 11 爱特电子、睿高股份、三科股份

山东 9 济高公用、擎雷科技、亚飞达

安徽 8 飞马智科、马钢表面、九天测绘

上海 5 奉贤燃气、百理科技、俪迈股份

北京 5 智信恒瑞、领航广告、新桥信通

河北 4 五花头、金石钻探、三明股份

陕西 3 西铁电子、誉邦科技、陕西水电

河南 3 衡量科技、汇达印通、容德科技

天津 2 津万事兴、鼎维固

四川 2 颐泰智能、倍施特

福建 2 雷霆股份、勇仕网络

其他 6 新赣江、空港物流、博威股份
数据来源：CVSource投中数据 投中研究院，
2019.4

注：代表企业筛选标准为2017年净利润排名前三的新增挂牌公司，天津、四川、福建分别为对应地区
本季度全部新增挂牌公司。

2019年Q1新三板增量企业地区分布

9

20%
20%

11%

9%
8% 5%

5%
4%

18%

江苏 广东 浙江
山东 安徽 上海

其他
（18%）

3%

3%

2%
2%

2%

1%

1%

1%
1%
1%1%

陕西 河南 天津 四川
福建 重庆 云南 江西
湖北 黑龙江 甘肃



Copyright © 投中信息

新三板

定增市场
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2019年Q1，定增市场募资远不如去年同期，新

三板定增市场持续冷清，机构投资者参与新三

板定增规模缩水。
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定增市场募资远不如去年同期
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2018年1月-2019年3月新三板股票发行情况统计

2019年Q1，预计定增规模为 62亿元，远低于去年一季度的 186

亿元，缩水约 66.67%；实施定增规模为 127亿元，同样低于

去年一季度的 288亿元，缩水约 55.90%。新三板定增市场持续

冷清。
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化学工业类公司本季实施定增规模最大
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数量(万股)行业股票代码 募资(万元)

定增排行榜
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企业名称分类

2019年Q1新三板定增市场募资规模TOP5

预案

总计 179,550

万佳安 834520 制造业 2,000 43,600

仁会生物 835368 医疗健康 1,070 37,450

随锐科技 835990 IT及信息化 1,350 36,500

七色珠光 832080 化学工业 3,367 33,000

连城数控 835368 制造业 2,000 29,000

实施

总计 599,825

恒神股份 832397 化学工业 206,419 255,960

壹玖壹玖 830993 消费升级 3,928 200,000

长城华冠 833581 汽车行业 5,581 60,000

中建信息 834082 IT及信息化 3,911 58,665

安泰股份 831063 IT及信息化 2,100 25,200

数据来源：CVSource投中数据 投中研究院，2019.4

2019年Q1，定增预案方面，前五大定增案例共计募资近 18亿

元，可以看出，新三板公司对于定增募资的期望相对保守，预

计募资规模均不超 5亿元；实施定增方面，前五大定增案例共

计募资近 60亿元，前两大定增案募资额均超20亿元。
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VC/PE参与新三板定增规模缩水
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2018年1月-2019年3月机构参与新三板定增数量及规模

2019年Q1，共计 92家 新三板企业获得VC/PE机构投资，获投

金额为 34.30亿元，远低于去年一季度的 85.06亿元，缩水

近六成。受大环境影响，加之新三板本身的流动性问题以及科

创板的分流作用，机构投资者对于新三板的关注不如从前。
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VC/PE参与新三板定增TOP10
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行业标的公司机构类型 金额(百万元)机构名称

2019年Q1机构参与新三板定增TOP10

红线资本 VC、PE 高测股份 制造业 147.97

国投(上海)创投 VC 京冶轴承 制造业 123.75

云鑫创投 VC 华信永道 IT及信息化 100.05

国金投资 PE 寰烁股份 IT及信息化 100.00

云鑫创投 VC 雨诺股份 IT及信息化 80.01

新鼎资本 PE 中建信息 IT及信息化 72.00

远致富海 VC、PE 利和兴 制造业 60.00

国信创新 PE 丰光精密 制造业 50.00

金航产业 VC、PE 迈科智能 制造业 50.00

高投睿合 PE 传神语联 IT及信息化 50.00

西藏崇石 VC 诺斯兰德 医疗健康 50.00

天成宝丰 VC、PE 纳科诺尔 制造业 50.00

数据来源：CVSource投中数据 投
中研究院，2019.4

2019年Q1，机构投资者参与新三板定增过程中，交易金额最高

的案例为红线资本对高测股份高达 1.48亿元 的投资。此外，

有四家挂牌公司获得机构投资者投资超（含）1亿元，本季度

TOP10榜单中上榜下限为 0.50亿元。
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2019年Q1，共计发生20起上市公司并购挂牌

公司案例，并购集中行业为制造业、IT及信息

化和互联网。
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并购交易萎缩，制造类公司被并购最多
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2019年Q1上市公司并购挂牌公司数量行业分布

2019年Q1，共计发生 20起上市公司并购挂牌公司案例，略低于

去年同期。并购交易集中行业为制造业、IT及信息化和互联

网行业，分别占比为 30%、15%、15%。本季度并购市场交易

规模走低，不如上季度。
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2018年1月-2019年3月上市公司并购挂牌公司趋势
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新三板并购交易TOP10

Copyright © 投中信息 www.cvinfo.com.cn
18

整体估值(亿元)标的行业标的公司 交易金额(亿元)上市公司

山鼎设计 赛普健身 生活服务 26.72 21.47

华铭智能 聚利科技 IT及信息化 8.65 8.65

航天动力 瑞铁股份 运输物流 4.40 3.14

电魂网络 游动网络 互联网 3.62 2.90

东风股份 千叶药包 医疗健康 3.46 2.59

广电运通 广电计量 综合 15.85 1.96

恒泰艾普 欧美克 能源及矿业 未披露 1.54

东方电热 深圳山源 制造业 3.05 1.20

诚益通 伊品生物 综合 54.44 0.49

实丰文化 众信科技 消费升级 3.00 0.30

数据来源：CVSource投中数据 投
中研究院，2019.4

2019年Q1上市公司并购挂牌公司TOP10

2019年Q1，上市公司并购挂牌公司的过程中，交易金额最高的

案例为山鼎设计收购赛普健身80.35%股份，交易金额为21.47

亿元。此外，本季度TOP10榜单中上榜下限为 0.30亿元。
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新三板

交易市场
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2019年Q1，新三板二级市场交易有所回暖。
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二级市场交易回暖
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数据来源：CVSource投中数据 投中研究院，2019.4

2019年Q1新三板二级市场交易概览

20

FEB MARJAN类别

成交金额(亿元) 75.75 43.05 84.70

成交数量(亿股) 23.03 11.93 21.04

成交均价(元) 3.29 3.61 4.03

数据来源：CVSource投中数据 投中研究院，2019.4

三板成指

三板做市

创新成指

2019年Q1新三板指数表现

三板龙头

三板制造

三板服务

三板医药

2019年Q1，三板成指上涨1.37%，三板做市指数上涨10.53%，

创新成指上涨7.60%，三板龙头指数上涨5.23%。其中，创新

成指和三板龙头指数已回到成立点位之上。



Copyright © 投中信息

2019年一季度

政策热点回顾

05/

www.cvinfo.com.cn

1月14日，三板引领指数正式上线，基点为

1000点；1月31日，中国证监会发布了《合格

境外机构投资者及人民币合格境外机构投资者

境内证券期货投资管理办法（征求意见稿）》

及其配套规则，全国股转公司正积极组织落实，

在前期调研的基础上，依据《管理办法》尽快

出台配套制度，推动QFII、RQFII参与新三板市

场政策落地实施。
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政策与热点

➢ 1月14日，三板引领指数系列正式上线。此次上线的五只三板

引领指数分别为创新成指（899003）、三板龙头（899301）、

三板制造（899302）、三板服务（899303）和三板医药

（899304），基日为2018年12月20日，基点为1000点。

➢ 1月25日，为进一步优化新三板市场交易机制，更好地发挥做

市商组织交易和提供流动性的作用，全国股转公司在充分调

研的基础上，修订完善了《全国中小企业股份转让系统做市

商做市业务管理规定（试行）》，允许做市商与挂牌公司股

东就做市库存股进行回售、转售约定。新修订的《做市业务

管理规定》于3月1日起正式实施。

➢ 1月31日，中国证监会发布了《合格境外机构投资者及人民币

合格境外机构投资者境内证券期货投资管理办法（征求意见

稿）》及其配套规则，明确将在全国中小企业股份转让系统

（新三板）挂牌的股票纳入合格境外机构投资者（QFII）及人

民币合格境外机构投资者（RQFII）的投资范围。全国股转公

司正积极组织落实，在前期调研的基础上，依据《管理办法》

尽快出台配套制度，推动QFII、RQFII参与新三板市场政策落

地实施

➢ 2月18日，赫美集团发布公告称，公司正在筹划通过发行股份

的方式购买迪诺投资、迪诺兄弟及其他方持有的英雄互娱全

部或部分股权事项，且该事项可能涉及公司控股股东及实际

控制人变更。若本次交易成功，新三板明星公司英雄互娱或

将借壳赫美集团，完成曲线登陆A股市场的夙愿。

➢ 自1月31日以来，新三板做市指数整体呈上涨态势。截至3月

26日，在34个交易日中，23个交易日做市指数上涨，触底反

弹态势明显。其中，3月25日三板做市指数盘中一度收复800

点，距离2018年8月6日做市指数跌破800点已过去近七个月。
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ABOUT US

总有梦想可以投中

INVEST IN YOUR DREAM

投中信息创办于2005年，现已成为中国私募股权投资行
业领先的金融服务科技企业，致力于解决私募股权投资行
业的信息不对称问题。投中信息目前拥有媒体平台、研究
咨询、金融数据、会议活动四大主营业务，通过提供全链
条的信息资源与专业化整合服务，以期让出资者更加了解
股权基金的运作状态，让基金管理者更加洞彻产业发展趋
势。目前，投中信息在北京、上海、深圳等地均设有办公
室。

媒体平台：投中网历经十余年行业深耕，拥有卓越的资深
采编团队，树立了强大的行业影响力，并成为私募股权投
资行业权威的信息发布平台。

研究咨询：依托投中多元化产品、丰富资源和海量数据，
聚集VC/PE行业政策环境、投融趋势、新经济领域开展深
入研究，为国内外投资机构、监管部门和行业组织提供专
业的服务与研究成果。

金融数据：通过全面精准的创投数据库帮助客户进行各行
业股权研究，公司、机构、基金分析，市场机遇挖掘，为
客户在一级股权市场的研究与投资提供可靠数据与洞见，
辅助商业决策；同时，提供包含基金项目募投管退全业务
管理、客户管理、协同办公、流程管理（OA）等的专业
投资业务管理系统，为一级市场机构用户打造一站式的办
公平台。

会议活动：从2007年投中信息成功举办首届中国投资年
会以来，现已形成一套完整的会议体系。此外，基于投中
媒体、数据及研究优势，投中信息同样为机构客户、各地
政府量身定制各种与私募股权投资行业相关的商务会议、
国际会议、高峰论坛、行业研讨会等，合力打造品牌影响
力。
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电 话：+86-10-59786658 

传 真：+86-10-85893650-603

邮 编：100007 

Email：contact@chinaventure.com.cn 

网 站：www.cvinfo.com.cn

地 址：北京市东城区东直门南大街11号中汇广场A座7层

24


