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投中统计：
5月新三板 2018年创新层名单
公布 5家挂牌企业宣布赴港上市

投中研究院 史苏宁
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市场
总市值 跌破4万亿

摘牌减速

新三板被并购案例回升

大额并购案例增多

募资环比上升25%

但依旧处于低水平

2018年创新层企业出炉
股转系统将推进新三板精细化分层
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三板概况

总市值持续下滑 跌破4万亿
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截止2018年5月末新三板挂牌总数至11309家，5月新增挂牌

36家，均为集合竞价转让交易方式，当月 摘牌109家，市值已

经倒退到4万亿以下。36家新增挂牌公司当中有4家公司17年营

收规模过亿元，2家公司净利润超过2000万元，其中力诺电力

营收超10亿，净利润超1亿元。

新三板市场概况
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制造业和IT业始终处在挂牌行业前列；其中5月新增制造业8

家，IT业7家。广东地区挂牌仍然为首；江苏反超北京，当

月新增6家。

5

新增企业分类情况
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并购

上市公司并购挂牌企业升温
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4、5月挂牌企业被并购案例开始回暖，5月意向并购案例15起，

包含两例全资收购，当月完成并购案例1起。新三板一级市场

的低迷表现从侧面也引发出被并购热潮，IPO发审趋严，并购

诉求也在提升。

上市公司并购挂牌公司
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5月上市公司拟并购挂牌企业部分案例

上市公司 标的企业 收购比例（%） 交易金额 （万元）

派思股份 正拓能源 100.00 95,000.00

长方集团 康铭盛 35.75 74,143.44

远望谷 龙铁纵横 100.00 61,000.01

远望谷 希奥信息 98.50 39,461.38

金字火腿 瑞一科技 75.91 18,369.00

CVSource,2018.6
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定增

稍有回暖但持续低迷
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5月募资总额72.38亿元，环比上涨25.73%，但依然处于较低水

平。今年开始新三板市场过于低迷，融资难，流动性差，两级

分化严重，几家大体量公司的高额融资支撑着定增市场。本月

共计实施 定增158次，其中获得VC/PE支持有73家企业，获投

资约27.3亿元，资本支持率也处低位。

CVSource, 2018.6
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本月募资现金总额最高的企业来自创新层业的 开源证券 募资

17.59亿元，占5月募资总额的1/4，资金用于补充公司净资

本与运营资金，扩大业务等。振华新材 以5.72亿元募资额排

在第二，资金将用于项目设备采购、增加贵州新材料注册资

本、支付控股子公司义龙新材料的剩余出资及偿还贵州新材

料对外借款。

10

募资排行榜

5月新三板企业定增规模TOP10

企业简称 所属层 CV行业
发行价格
（元/股）

发行数量
（万股）

募集金额
（万元）

开源证券 基础层 金融 4.00 43,967.76 175,871.04 

振华新材 基础层 制造业 20.00 2,860.00 57,200.00 

昊方机电 创新层 汽车工业 10.00 3,000.00 30,000.00 

开拓药业 基础层 医疗健康 89.03 324.01 28,847.04 

金陵电机 基础层 制造业 1.95 7,171.00 13,983.45 

中标集团 创新层 建筑建材 6.30 2,141.18 13,489.46 

美光原 基础层 制造业 7.23 1,686.00 12,189.78 

航宇新材 基础层 IT 6.70 1,800.00 12,060.00 

荣鑫科技 基础层 制造业 5.65 1,920.00 10,839.94 

酒便利 基础层 食品饮料 17.88 588.71 10,526.20 

CVSource,2018.6
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VC/PE参与定增排行

本月新三板企业获VC/PE支持73家，获融资金额27.3亿元，占

定增总额的37.67% ，本月获VC/PE 投资金额最大 的是 振华新

材，其中国投创业旗下国投（上海）科技成果转化创业投资基

金企业（有限合伙）参与投资1.95亿元。

5月VC/PE机构参与新三板企业定增规模TOP10

企业简称 所属层 CV行业 投资机构 参投基金
金额

（万元）

振华新材 基础层 制造业 国投创投等
科技成果转化基

金等
43,500.00 

开拓药业 基础层 医疗健康 松禾资本等 松禾成长一号等 24,347.03 

昊方机电 创新层 汽车工业 冠汇世纪等
冠汇世纪汇丰1

号等
12,500.00 

航宇新材 基础层 IT 长沙启航等 湖南玉汝等 10,050.00 

仕净环保 创新层 能源及矿业 君诚基金等 嘉睿万杉等 8,703.50 

和创科技 基础层 IT 新创百树 优选一号等 8,382.83 

联诚发 创新层 IT 中南弘远 厦门中南弘远等 7,593.56 

安洁士 基础层 能源及矿业 汇石投资 汇石鼎优等 6,999.33 

力好科技 创新层 制造业 广晟创投等 广晟新材料 6,720.00 

天一生物 基础层 医疗健康
成诚股权投资

等
成诚鼎晖 6,660.00 

CVSource,2018.6
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定增行业分布对比

本月开源证券对 金融行业 募资影响较大，目前共有7家挂牌券

商，除了东海证券和国都证券并未在新三板实现定增外，其余

5家券商均募资超过10亿，共计募资接近200亿。
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VC、PE参与行业定增分布对比

本月VC/PE资金力量主要集中支持 制造业。 制造业，IT行业融

资额已超总额的50%，传统行业获得支持率相对较低。
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本月正式发布2018年入围创新层企业名单，158次定增中包含

46家创新层企业，募资共计15.23亿元，占规模总量20.59%。本

月资本参与创新层融资也不容乐观，覆盖率仅为23.59%，原因是

5月最终入围2018年创新层企业数量相比2017年下降了30% 。

创新层企业出炉 定增比重降低

新三板定增额所属层分布比较

创新层

基础层

CVSource, 2018.6
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VC/PE参与新三板定增额所属层分布比较
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4

本月热点
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5月28日，全国股转系统副总经理隋强出席金融街

论坛年会上指出，抓好2017年年底出台的改革措施

实践和评估基础上，推进新三板市场精细化分层，

为挂牌公司提供差异化制度供给，全面提升市场价

格发现、资源配置和风险管理等核心功能。高精尖”

产业、新经济企业的发展、壮大，对资本市场提出

了一些新要求：一是催生了对公司治理制度、多地

上市等新诉求；二是推动了社会融资模式和融资结

构的变革；三是资本市场交易定价功能日益凸显，

传统融资型市场正在向交易型市场、交易融资并重

型市场转变，向财富管理市场转变。

隋强表示，新三板具有对接高精尖产业、对接新经

济的基础制度优势，继续推动精细化分层是可行的

改革路径。

新三板精细化分层
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今年4月，股转公司与港交所签署了合作谅解备忘

录根据《备忘录》，挂牌公司可以到境外发行股

票并在联交所上市，发行H股，无需在全国股转系

统终止挂牌。挂牌公司可以结合自身业务发展规

划，充分利用境内外两个市场进行资本运作，实

现与境外资本的对接。全国股转公司不设前置审

查程序及特别条件。

从政策落地反应来看，新三板公司赴港上市热情

持续升温，5月4日，成大生物正式宣布拟登陆港

交，所成为首家申请发行H股的新三板公司。目前

已有5家通过赴港上市议案，分别为成大生物、盛

世大联、君实生物、中国康富、寰烁股份。

年报披露 整体增长快速
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5

成交

持续走低
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截止5月末，三板做市指数继续下跌，月底收于871.11点，环

比下跌2.49%，月末略有反弹；三板成指收于1034.59点，环

比下跌-1.16%，三板指数仍处于持续下跌通道。

三板指数出现反转
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CVSource,2018.6
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业务始于2005年，正式成立于2008年，是中国领先的股权投资

市场信息咨询专业服务机构。作为私募股权行业的观察者，投中信息

致力于解决股权投资行业存在的信息不对称问题，让出资者更加了解

股权基金的运作状态，让基金管理者更加洞彻产业发展趋势，为中国

股权投资行业提供完整的信息资源与专业化的金融服务。通过十余年

专业领域的深入研究与广泛合作，投中信息积累了深厚的技术基础和

人才优势，并凭借优秀的专业能力赢得基金管理机构的长期信任，在

行业内拥有大量的数据存量和客户资源。

投中信息通过全面的产品体系，传递及时、准确的股权交易数据

与情报，为投资机构、投资银行、战略投资者、资产管理公司提供数

据、资讯及分析工具；为企业提供专业的行业研究与业务实践咨询服

务；为机构出资人提供全面的投资咨询顾问业务，帮助投资机构进行

深度品牌管理与营销传播工作。

同时，为了更好服务投资人与投资机构，最大化地放大人与机构

的价值，投中信息从创立初期就开始举办各类品牌活动，搭建同行之

间以及上下游之间的交流平台。从2007年投中信息举办首届投中年

会以来，十年间已形成了一套完整的会议体系。

地址：北京市东城区东直门南大街11号中汇广场A座7层

电话：+86-10-59786658 

传真：+86-10-85893650-603

邮编：100007 

Email：contact@chinaventure.com.cn 

网站 : http://www.cvinfo.com.cn


