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三六零借壳成功回归A股，
2月国内市场持续遇冷

投中研究院 邓桃
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并购市场整体持续遇冷

跨境并购活跃度下降
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市场走势：2018年2月，并购市场整

体 表现不佳，宣布案例数量与规模均

出现明显下滑。

趋势分析：受春节假期影响，2月并

购市场表现 并不活跃。但与去年同期

相比，今年2月的宣布数量及规模均

有所增长，市场整体活跃度有所上升。
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完成交易持续下滑

市场走势：2018年2月，完成交易

数量与规模均出现 明显下降，但与

去年同期相比活跃度有所上升。

趋势分析：2月的并购交易市场通常

表现 并不活跃，但与去年同期相比，

完成交易案例数量与规模均有所增

加。
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跨境并购表现平平

2月跨境并购有所下降，受到春节假期影响，出入境并购并无明显出

色表现，并购市场整体表现并不活跃。
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重点案例分析

（TOP案例 & 借壳）
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宣布Top：吉利集团收购戴姆勒股份

8

案例点评：吉利集团正在大举进行汽车产业资源的整合与布局，

因而参股奔驰母公司戴姆勒的做法将会进一步推动吉利集团向

高端汽车市场 的进军步伐，而近几年，戴姆勒在中国乃至全球

市场也取得了不少成绩。尽管前几年戴姆勒在华销量落后于宝

马和奥迪，但通过大幅扩建现有销售网络后，戴姆勒市场份额

已经得到了 显著上升。

热点关注：2018年2月24日，吉利汽车控股有限公司

（00175.HK）董事长李书福先生通过旗下海外企业主体

斥资约 90 亿美元收购戴姆勒股份公司约9.69%股份。交

易完成后，吉利集团（李书福）成为戴姆勒最大股东，

拥有戴姆勒逾 1.036 亿股的投票权。

2018年2月中企参与并购重大宣布交易

标的企业 CV行业
披露金额
（US$ B）

交易股权
%

买方企业

戴姆勒股份 汽车行业 9.00 9.69 吉利集团

海航财务 金融 1.86 31.03 海航集团

中航投资 金融 1.74 30.00 -

比克动力 能源及矿业 1.58 - 中利集团

深赤湾 交通运输 1.57 66.10 招商局集团

CVSource, 2018.03
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完成Top：中国重工收购大连重工
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案例点评：中国重工是我国最强最大的 海军舰船装备 供应商，

是我国船舶行业的主导力量，而大连重工系中国重工旗下，是

我国重要的海军装备制造基地。大连重工是进入世界造船前5强

的船舶企业，是我国为海军建造舰船最多的船厂，成功建造交

付了我国第一艘航空母舰“辽宁舰”，是目前中国海军最重要

的合作方和舰船建造基地。本次交易为中国重工以 降杠杆 为目

标的资本运作中 关键一步。

热点关注：2017年9月13日，中国船舶重工股份有限公

司（601989.SH）拟收购中国信达资产管理股份有限公

司（01359.HK）等合计所持有的大连船舶重工集团有限

公司42.99%股权。2017年10月26日，交易金额确定为

1,659,746.48 万元。2018年2月12日，交易已完成。

2018年2月中企参与并购重大完成交易（不含借壳上市）

标的企业 CV行业
披露金额
（US$ B）

交易股权
%

买方企业

大连船舶重工 制造业 2.62 42.99 中国重工

恒力投资 金融 1.31 100.00 恒力股份

TCP 综合 0.92 90.00 招商局港口

居然之家 连锁及零售 0.86 15.00 阿里巴巴

武昌船舶重工 制造业 0.85 36.15 中国重工

CVSource, 2018.03
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借壳上市：三六零科技借壳江南嘉捷完成
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2017年11月2日，江南嘉捷电梯股份有限公司（601313.SH）

拟将江南嘉捷机电技术研究院有限公司9.71%股权（作价

18,179.75万元）与三六零科技股份有限公司全体股东拥有

的三六零科技100%股权（作价为 5,041,642.33 万元）的等

值部分进行置换。本次交易构成借壳上市。 2018年2月22日，

相关过户手续已完成，成为2月完成规模最大交易。

三六零科技 借壳 江南嘉捷

交易概况

交易解读

业务转型：360主营360杀毒为代表的免费网络安全平台，以

互联网和增值业务为主要营收点。江南嘉捷目前的电梯业务

盈利较低，本次注入持续盈利能力较强的 互联网业务优质资

产，将使其转变为中国最大的互联网安全服务和产品提供商。

业绩承诺：本次三六零科技承诺未来三年内实现的扣除非经

常性损益后归属于母公司的净利润分别不低于22亿元、29亿

元、38亿元，否则将进行股份补偿。
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行业分布
（ 制造业表现活跃，IT规模最大）
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IT及制造业完成交易数量并列榜首

交易数量：IT及制造业 表现活跃，2月完成交易数量占比并列榜

首（15.66%），医疗健康行业及互联网随后。

交易规模：IT 规模占比最大（40.06%），主要缘于三六零科技

成功借壳江南嘉捷交易创下本月完成交易规模之最。
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CVSource, 2018.03
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政策动态：促进多层次资本市场

体系建设
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促进多层次资本市场体系建设

2018年2月，证监会系统2018年工作会议在北京召

开。会议深入学习贯彻党的十九大精神，进一步深刻领会

习近平总书记关于资本市场的一系列指示批示精神，研究

部署2018年重点任务。

会议强调，2018年证监会系统要坚持稳中求进工作

总基调，坚持新发展理念，坚持以 服务供给侧结构性改

革 为主线，以 保护投资者合法权益 为根本使命，切实抓

好服务实体经济、防范风险和深化改革三大任务，按照高

质量发展的要求，促进 多层次资本市场体系 健康发展，

推动经济发展实现质量变革、效率变革、动力变革。

会议要求，全系统上下要加快对多层次资本市场体系

建设，继续深化新三板改革，促进区域性股权市场规范发

展，大力发展创业投资、天使投资。引导期货与衍生品市

场健康发展。以 深化改革 和 扩大双向开放 促进各类市

场主体核心竞争力的全面提升。大力推进监管智能化科技

化。持续强化稽查执法，严厉打击各类违法违规行为，把

保护投资者合法权益的工作提高到一个新水平。
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