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联通携手BAT布局5G建设
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关键发现
Key Findings

17年证监会发布 定增新规，企业

定增难度增大，市场更加健康

制造业 最为活跃，同时规模最大

金融业 平均募资规模最高

Top 1：中油资本重大重组

Top 2：中国联通巨额募资

17年完成定增规模明显 下降

17年实施定增企业数量 减少市场
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定增市场2017年概况
（定增规模降幅明显）
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定增交易规模明显下降

市场走势：2017年，423 家A股

企 业 完 成 定 增 ， 募 资 规 模

12774.70 亿元，完成募资规模大

幅下降。

趋势分析：2017年2月证监会的

定增新规发布，约束市场致使定

增热度下降，募资规模相较于上

一年显著下滑。
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2017年定增季度概况
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 2017年1季度，137 家A股上市公司完成定向增发，募资

总额 5053.46 亿元，市场 热情高涨。

 第2季度，随着 新规 发布实施，仅有 77 家企业实施定增，

募资总额 1806.71 亿元，市场 颓势明显，

 第3季度，102 家企业完成定增，募资 2014.03 亿元，市

场略有 回暖。

 第4季度，148 家企业完成定增，募资 3888.89 亿元，一

方面，市场 继续回暖，另一方面，4季度接连出现高额单

笔募资，拉高了整体募资水平。
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2017年度定增月度概况
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市场走势：2017年1月定增市场募集规模巨大，募资总额

3195.1 亿元，为年度最高规模，2月出现断崖式下滑，市场

定增规模在5月陷入最底谷，募资规模仅 338.6 亿元，为年

度最低规模，随后市场逐渐回升，变现出平稳趋势。

趋势分析：2017年初，由于定增发行门槛低，套利空间大

以及行政约束宽松，导致市场热衷于定向增发，2月新规发

布，规范市场，定增热度瞬间降温，规模大幅下降，下降至

谷底后市场逐渐回归理性，募资规模逐渐展现出平稳态势。
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重点案例分析



Copyright © 投中信息

案例一：中油资本重大资产置换

8

案例点评：此次交易ST济柴（000617.SZ）获得中油资本全部

资产，更名中油资本（000617.SZ），成功变身成为涵盖财务

公司、银行、金融租赁、信托、保险、保险经纪和证券等金融

牌照的金融业务上市公司。

热点关注： 2017年1月16日，ST济柴（000617.SZ）

以重大资产置换并发行股份及支付现金的方式，购买

中油资本100% 股权并募集配套资金，755亿元的资

产交易价格创下A股市场新的交易记录。总交易规模

高达880亿元。

2017年度A股完成定增上市公司融资规模TOP5

企业 代码 CV行业
发行
价格

发行数量
（万股）

融资金额
（亿元）

中油资本 000617.SZ 金融业
9.88 698,488.55 690.11 

10.81 175,763.18 190.00 

中国联通 600050.SH 电信及增值 6.83 903,735.43 617.25 

顺丰控股 002352.SZ 交通运输
10.76 395,018.59 425.04 

35.19 22,733.73 80.00 

五矿资本 600390.SH 金融业
10.15 181,929.90 184.66 

10.15 147,783.25 150.00 

宝钢股份 600019.SH 能源及矿业 4.60 565,251.67 260.02 
CVSource,2018.01
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案例二：中国联通募资617.25亿元

9

案例点评：随着移动互联网业务的高速发展，对于4G网络的

持续扩容和能力提升也提出了更高的要求，因此，中国联通

募集资金用于推进4G网络升级演进、提高4G网络服务能力，

以此维护和提升网络竞争力以及品牌形象。同时，5G网络已

成为发展趋势 ，此次中国联通联合BAT等各大巨头，提前布

局5G网络建设用以抢占市场先机 。

热点关注：中国联通（600050.SH）向中国人寿、

腾讯信达、百度鹏寰等9名战略投资者非公开发行

股票，签署战略合作框架协议，募资 617.25 亿元，

所募资金用于4G能力提升及5G项目建设。

序号 发行对象 发行后持股比例（%）

1 中国人寿 10.55 

2 腾讯信达 5.33 

3 百度鹏寰 3.39 

4 京东三弘 2.42 

5 阿里创投 2.09 

6 苏宁云商 1.94 

7 光启互联 1.94 

8 淮海方舟 1.94 

9 兴全基金 0.95 
CVSource,2018.01
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行业分布

（制造业最活跃）
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2017年度A股完成定增上市公司数量及金额按行业分布

行业
完成定增上市
公司数量

融资金额（亿元） 平均融资金额（亿元）

制造业 146 2880.66 19.73 

IT 45 798.50 17.74 

能源及矿业 44 1653.58 37.58 

化学工业 37 604.35 16.33 

医疗健康 22 560.81 25.49 

电信及增值 17 817.91 48.11 

建筑建材 17 515.14 30.30 

连锁经营 16 505.84 31.62 

农林牧渔 11 158.96 14.45 

金融业 10 2163.34 216.33 

汽车行业 13 663.10 51.01 

其他 45 1452.51 32.28 

合计 423 12774.70 30.20 

CVSource,2018.01

2017年定向增发行业分布情况统计

企业数量：2017年，实施定向增发的A股上市公司中制造业企

业最为活跃，146 家企业完成了定向增发，数量占比 34.52%。

募资规模：由于制造业企业数量庞大，所以募资规模也领先于

其他行业，募资总额 2880.66 亿元，金融业企业数量虽少，

但单笔募资规模均较为巨大，因此整体募资规模表现强势，募

集资金 2163.4 亿元，仅次于制造业。
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制造业最为活跃，同时募资规模占比最大
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CVSource, 2018.01
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政策解读
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定增新规发布，优化定增市场

此次定增新规在企业定向增发的股票增发数量，增发价

格，增发间隔时间以及募集资金用途等多方面进行了调

整规范，目的在于加强监管力度，规范定增市场，遏制

现行规则下定增定价机制存在较大套利空间，部分公司

过度融资，频繁变更用途，或者脱实向虚，变相投向理

财产品等财务性投资和类金融业务的情况，引导资金投

向具有成长性和内在投资价值的公司，推动资源有效配

置长期 资本的形成。

2017年2月，证监会发布定增新规：

一是上市公司申请非公开发行股票的，拟发行的股份数量

不得超过本次发行前总股本的20%。

二是上市公司申请增发、配股、非公开发行股票的，本次

发行董事会决议日距离前次募集资金到位日原则上不得少

于18个月。

三是上市公司申请再融资时，除金融类企业外，原则上最

近一期末不得存在持有金额较大、期限较长的交易性金融

资产、借予他人款项、委托理财等财务性投资的情形。
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