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并购市场轻微回落
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市场走势：2017年7月，宣布并购

案例数量与披露金额均出现轻微回

落。过去一年，并购市场平稳中上

下波动，7月未出现较大异常。

趋势分析：自2月以来市场波动回

暖，主要由于市场逐渐适应重组新

规，更多优质资产进入并购市场。
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完成交易规模骤减

市场走势：2017年7月，并购市

场完成交易数量回落，完成交易

规模骤减（环比下降过半）。

趋势分析：本月完成交易规模与

过去一年整体水平相差并不大，

环比骤降主要由6月的几笔特大完

成交易所致，本月市场回归常态。

-16.33%
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（环比）

-50.48%
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（环比）
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境内并购主导，入境并购增多

6月：1.43%

6月：9.17%6月：89.40%

7月：2.05%

7月：7.53%7月：90.41%

2017年7月中国并购市场完成交易 数量 占比图

（按是否跨境分布）
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2017年7月中国并购市场完成交易 规模 占比图

（按是否跨境分布）
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7月境内并购仍占主导。入境并购数量占比上升，出境并购规

模占比下降（6月先正达创出境规模新高，本月回归常态。）
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重点案例分析
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宣布案例：中远海控拟收购东方海外国际

8

案例点评：近年全球航运业长期下滑，班轮公司纷纷展开兼

并收购以提升自身名次并减少承运人数量。东方海外国际由

香港特区前行政长官董建华家族控制，本次收购后，其

（OOCL）品牌及上市地位将被保留；中远海控在美市场份

额增加一倍，将成为全球第三大航运公司（按运能计）。

热点关注：中远海控（1919.HK，601919.SH）拟要

约收购东方海外国际（HK.00316） 68.7%-100%股

权成为本月最大宣布交易，交易价格为78.67港元/股。

2017年7月中国并购市场重大宣布交易

标的企业 CV行业 买方企业
披露金额
（US$B）

交易股权

东方海外国际 交通运输 中远海控 6.35 100%

领益科技 电信及增值 江粉磁材 2.99 100%

普洛斯 交通运输 万科 2.37 21%

泰和置业 房地产 通达动力 2.31 100%

北汽新能源 互联网 北汽集团 1.59 —

CVSource, 2017.08
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完成案例：百丽国际私有化
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案例点评：百丽国际始创于香港，主打渠道扩张策略，市值

曾高达670亿港元。受电商模式冲击，传统女鞋业利润持续

下滑，百丽转型效果并不理想。本次百丽创始人、董事长和

首席执行官二人均未参与私有化过程，售出全部股票套现离

场。本次内地资本接盘，市场猜测百丽或将谋求A股上市。

热点关注：百丽国际（01880.HK）完成私有化并从

港交所退市成为本月最大完成交易，由高瓴资本、鼎

晖投资与百丽高管共同组成集团出资453亿港元完成。

2017年7月中国并购市场重大完成交易

标的企业 CV行业 买方企业
披露金额
（US$B）

交易股权

百丽国际 连锁经营 私有化集团 5.84 —

万科 房地产 深圳地铁集团 4.22 14%

ADAMA 化学工业 沙隆达 2.67 100%

北汽新能源 互联网 北汽集团 1.59 —

对讲机大楼 房地产 无限极（中国） 1.59 100%

CVSource, 2017.08
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借壳上市：领益科技拟借壳江粉磁材
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2017年7月26日，广东江粉磁材股份有限公司(002600.SZ)

拟发行股份收购领胜投资（深圳）有限公司、深圳市领尚投

资合伙企业（有限合伙）、深圳市领杰投资合伙企业（有限

合伙）合计持有的领益科技（深圳）有限公司100%股权，

收购价格为207.3亿元。本次交易构成借壳上市。

领益科技：满足资金需求。根据预案，领益科技资产负债率

高于同行业，主要由于业务迅速扩展，原材料成本高，仅靠

经营活动现金流量净额无法满足所需资金，必选择外部融资。

江粉磁材：提升上市公司盈利能力。领益科技处于高成长期，

毛利率高于同行业，借壳完成后预期使江粉磁材总体盈利能

力显著提高（归属于母公司股东净利润预计提高5倍）。

领益科技 拟借壳 江粉磁材

交易概况

交易解读
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行业分布
（IT行业最活跃，房地产规模最大）
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IT最为活跃，房地产交易规模占比最大
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2017年7月中国并购市场完成交易数量与规模占比

（按行业分布）

金额占比

数量占比

CVSource, 2017.08

交易数量：IT 与 互联网 行业最为活跃。IT行业交易数量占比

最大：15.75% 。互联网紧随其后（14.04%）。

交易规模：房地产 行业占比最大（22.11%），主要由于本月

房地产大规模交易频现，完成规模Top5中有两家来自房地产。
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证监会：不断完善上市公司
停复牌制度
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2017年7月28日，证监会召开新闻发布会，表示将

坚持依法全面从严监管理念，不断完善上市公司停复牌

制度，强化证券交易所对上市公司停复牌的一线监管，

在保障停复牌功能的顺畅发挥的同时，引导上市公司审

慎行使停牌权利，维护市场交易的连续性和流动性。

自从证监会2016年9月修改了《关于加强与上市公

司重大资产重组相关股票异常交易监管的暂行规定》等

规范性文件后，上市公司停牌数量已大幅减少，停牌时

间已大幅缩短，超过90%的重大资产重组停牌时间已控

制在3个月内，基本形成了稳定的市场预期。但我国资

本市场仍处于“新兴加转轨”阶段，内幕交易、“跟风

式”、“忽悠式”重组等损害中小投资者权益的行为还

时有发生。停复牌制度在保障信息公平披露的同时，还

承担了防控内幕交易、锁定发行价格以及完成资产管理

部门前置审批等功能，客观上仍会造成个别上市公司停

牌时间较长等问题。
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